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黃金急跌逾 3% 美元走強鷹派訊號壓制金價

8 月 30 日黃金期貨大幅下挫，12 月合約報 4,504.10 美元/盎司，日內跌幅

達 3.43%，日內最高曾觸及 4,688 美元，最低探至 4,495 美元。金價下跌主

要受兩大壓力夾擊：一是聯準會主席華許傑克遜霍爾鷹派表態，使市場降息

預期降溫，持有黃金的機會成本上升；二是美元指數隨升息預期走強上漲

0.55%。值得注意的是，根據商傳媒引述 Convera 外匯策略主管 George 

Vessey 指出，目前市場鷹派與鴿派敘事相互拉鋸，難以形成強烈共識，金價

恐持續在高波動區間震盪。
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微型黃金(MGC)
原始保證金

USD 2,472
(新台幣約80,000)

CMX交易所
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相關ETF
期元大S&P黃金 00635U

期元大S&P黃金正2 00708L
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華許年會演說放鷹那指期貨跌0.52%

聯準會主席華許於傑克森霍爾年會發表偏鷹演說，促使交易員押注 9 月升息

機率驟升至 57.5%，帶動 2 年期美債殖利率跳升 12 個基點至 4.35%。產業

方面，半導體板塊首當其衝，費半重挫 3.47%，Marvell 崩跌 10.28%、輝達

重摔 4.57%；惟大型科技巨頭展現韌性，亞馬遜大漲 3.97%、微軟與

Google 皆漲逾 1.6% 逆勢撐盤。價格走勢上，那斯達克指數下跌 0.52%，微

那指期貨同步拉回。長線而言，大型科技權值股獲利底氣紮實且 AI 雲端建置

趨勢明確，利率預期波動引發的技術面修正有效釋放過熱壓力，科技股長多

格局依然穩健。
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微那斯達克(MNQ)
原始保證金

USD 4,662
(新台幣約 148,000)

CME交易所

相關ETF
國泰費城半導體 00830

群益半導體收益 00927
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美10年債日線連續圖

美10年債 5MA 10MA 20MA 60MA

華許年會演說放鷹 美債殖利率急升升息預期走高

聯準會主席凱文·華許（Kevin Warsh）在傑克遜霍爾年會上明確表示通膨尚

未受控、尚未達到 2% 目標，發表鷹派立場後，美債市場即遭拋售。美國 10 

年期公債殖利率上升 1.07%，報 4.722%；2 年期殖利率更急升 2.79% 至

4.350%，顯示市場對短期升息的定價大幅升溫。與此同時，根據美國商務部

最新公布的 7 月 PCE 數據，整體 PCE 年增 3.7%，略高於市場預期的 3.6%；

核心 PCE 年增 3.3%，顯示通膨黏性仍高。數據公布後，市場對聯準會 9 月

升息至少一碼的機率已從 36% 攀升至 40.1%。後市焦點在於 9 月 FOMC 決

策，以及即將登場的 8 月非農就業報告是否進一步支撐鷹派路徑。
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美10年債(TY)

原始保證金

USD 2,063
(新台幣約65,500)

CME交易所
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黑海地緣風險與新年度出口旺盛 黃豆期貨上漲

受俄烏局勢升級引發黑海穀物供應擔憂，加上美國農業部（USDA）最新出口

數據表現亮眼，9 月起的新年度黃豆單週淨銷售量達 247.83 萬噸（其中中國

採購逾 110 萬噸），當週裝船量亦週增 12%，帶動多頭買盤積極回流。價格

走勢上，CBOT 11 月黃豆期貨上漲 1.6% 收在每英斗 12.88 美元，週線累計

勁揚 3.9%。長線來看，USDA 預估 2026/27 新年度美國黃豆出口量將回升

至 4,520 萬噸，搭配全球飼糧與油脂壓榨剛性需求穩健，海外買盤回補將為

黃豆價格構築堅實的長線多頭支撐。
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小黃豆(YK)
原始保證金

USD 506
(新台幣約16,500)

CBOT交易所
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黃豆日線連續圖
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相關ETF

期街口S&P黃豆 00693U


