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美股多空分歧，道瓊獨撐費半重挫逾4%

7月28日美股四大指數走勢明顯分化。道瓊工業指數上漲1.03%至52,747.32

點；標普500指數小幅上揚0.21%，收在7,428.78點；那斯達克指數下挫

0.22%，收24,876.91點；費城半導體指數大跌4.49%，收11,035.68點。盤

面呈現顯著的「傳產多、科技空」輪動格局。根據路透社等媒體報導，油價

下跌、美伊緊張局勢緩和，以及強勁的企業財報表現，成為撐住大盤的主要

力量，惟晶片股創下兩個月以來低點。整體而言，近期科技股經歷近兩月的

修正，主要指數已經離半年線不遠，偏空部位較重者仍須留意回彈風險。
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小那斯達克日線連續圖

小那斯達克 5MA 10MA 20MA 60MA

微那斯達克(MNQ)
原始保證金

USD 4,187
(新台幣約 140,000)

CME交易所

相關ETF
國泰費城半導體 00830

群益美國科技巨頭 009824
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銅價高檔震盪 能源轉型護航長線供需缺口

隨著美伊軍事衝突暫歇，加上市場靜待本週聯準會（Fed）政策指引，基本金

屬市場觀望氣氛濃厚。在強勢美元與總體經濟不確定性壓抑下，COMEX微型

銅期貨短線微幅回落至每磅 6.32 美元附近震盪。相關工業金屬與礦業類股隨

之面臨小幅修正賣壓。不過，就長線格局而言，全球加速推進淨零碳排、電

動車滲透率提升，以及 AI 資料中心帶動龐大的電網升級需求，都將消耗海量

銅資源。在現有礦山老化與新礦開發極為漫長下，嚴重的結構性供需缺口仍

是推升銅價長期向上的強勁動能。
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高級銅日線連續圖

高級銅 5MA 10MA 20MA 60MA

微型銅(MHG)
原始保證金

USD 1,320
(新台幣約40,000)

CMX交易所

相關ETF

期街口道瓊銅 00763U
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美伊緊張降溫油價連三跌，布蘭特原油跌逾5%

受美伊停火希望升溫影響，國際油價連三日重挫，布蘭特原油跌至兩周低點。

根據鉅亨網報導，美伊連續數日未再交火，市場對外交談判重燃期待，布蘭

特原油跌至兩周低點。不過，荷姆茲海峽航運仍未恢復正常，加上紅海安全

風險未解，分析師認為油市仍將維持高度波動。截至收盤，西德州輕原油

（WTI）報79.13美元，單日跌幅達4.21%；布蘭特原油報83.76美元，跌幅

高達5.21%；天然氣亦下跌3.91%，報2.679美元。油價走低同步壓縮能源類

股，但有助於緩解通膨預期。市場後續密切關注中東外交談判進展，以及荷

姆茲海峽能否恢復正常通行。
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微型輕原油(MCL)
原始保證金

USD 939
(新台幣約31,000)

NYM交易所
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輕原油日線連續圖

輕原油 5MA 10MA 20MA 60MA

相關ETF
期元大S&P石油 00642U

期街口布蘭特正2 00715L
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巴西玉米出口給予美國壓力 玉米期貨上漲1.4%

根據巴西國家經濟委員會（ANEC）預估，巴西7月玉米出口量為330萬噸，

較上週下修40萬噸，但仍高於去年同期的243萬噸。美國截至7月23日當週玉

米出口檢定量為148.8萬噸，較前週減少8%、年減3%。美國農業部（USDA）

預估2025/26年度玉米出口量將創下8,450萬噸新高，而2026/27年度預估為

8,130萬噸。另一方面，美國玉米作物優良率降至63%，較前週下滑4個百分

點，遠低於去年同期的73%，引發市場對產量前景的擔憂。在出口需求穩健

與作物品質轉弱的支撐下，12月玉米期貨上漲1.4%，收每英斗4.8050美元。
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小玉米(YC)

原始保證金

USD 215
(新台幣約 6,500)

CBOT交易所
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玉米日線連續圖

玉米 5MA 10MA 20MA 60MA


