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美伊衝突再升級 荷姆茲封鎖觸發全球股市賣壓

美國總統川普宣布恢復對伊朗經由荷姆茲海峽的航運封鎖措施，帶動國際油

價週一暴漲近10%，美股四大指數全面收黑，半導體股普遍承壓，南韓記憶

體大廠SK海力士與台積電ADR各重挫9.32%和2.89%。事件觸發投資人全面

避險，美伊緊張局勢衝擊全球股市，科技股跌勢尤為明顯，而能源股則因油

價上漲，提供道瓊工業平均指數一定緩衝。隨著地緣政治衝突持續，投資人

避險情緒升溫，資金轉向能源類股。亞洲科技股隔夜重挫後，美國市場開盤

後跌勢延續。後續市場焦點在於美伊緊張是否進一步擴大至軍事層面，以及

美方是否啟動更廣泛的伊朗制裁。
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小那斯達克日線連續圖

小那斯達克 5MA 10MA 20MA 60MA

微那斯達克(MNQ)
原始保證金

USD 4,265
(新台幣約 140,000)

CME交易所

相關ETF
國泰費城半導體 00830

富邦NASDAQ 00662
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金價跌破4,000美元大關 升息陰影壓制避險需求

國際金價週一跌破4,000美元大關，現報3,998.89美元，下跌0.37%。伊朗宣

布再度關閉荷姆茲海峽，油價暴漲把通膨陰影重新拉回市場，黃金在升息預

期升溫下承受賣壓。近期金價的反應與往常不同，以前中東衝突升溫，資金

會湧入黃金避險；但2026年3月以來的市場邏輯是：衝突推升油價、油價推升

通膨、通膨推升升息預期、升息預期推升美元指數走強，反而壓抑金價。此

外，市場目前預期聯準會年底前至少還會升息一次，9月升息的機率已升至約

64%。今日若CPI數據高於預期，金價恐面臨進一步下壓。
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微型黃金(MGC)
原始保證金

USD 2,203
(新台幣約72,000)

CMX交易所
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黃金 5MA 10MA 20MA 60MA

相關ETF
期元大S&P黃金 00635U

期元大S&P黃金正2 00708L


