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選

指數週一下跌1568.16點，收在43502.78點，成交量1.2兆元。台指期下跌2143點至43083點，逆價差為-419.78

點。籌碼面部分，三大法人賣超1339.29億元；而在台指期淨部位方面，三大法人淨空單減少5998口至-6181口

，其中外資淨空單減少3645口至-65501口；十大交易人中的特定法人全月份台指期淨空單減少5016口至-9806

口。

高乖離才是核心原因 加速修正才是最佳解

五月開始的盤後就已經一直圍繞在「高乖離」這個核心邏輯，而這次的大幅修正，本質上也確實比較像是高乖離後

的技術性修正，而不是市場突然出現什麼真正未知的新利空。利率政策就是最明顯的例子，年底可能升息、甚至高

利率維持更久，市場早就知道了，殖利率上升也不是這一兩天才發生的事情，如果真的要因為利率殺估值，理論上

早就該修正，不會等到現在才突然一起反應。IPO抽資金也是一樣，原本很容易變成壓垮短線情緒的最後一根稻草

，但這比較像催化劑，不是根本原因。至於資本支出的問題，市場吵非常久了，從去年開始就一直有人質疑到底能

不能把AI Capex真正轉換成獲利，但現在跟當初最大的差別是，Claude已經示範了AI營收模式，代表整個AI產業

正在從「只會燒錢蓋算力」逐漸走向「如何把推理需求與企業需求轉成收入」，其他CSP不可能看不懂這件事，所

以現在市場如果還在用去年那種「AI只會燒Capex沒有回報」的邏輯去看待產業，其實已經有點落後。跌完再去

用上述原因硬湊解釋很牽強，這些所謂的利空很早就存在了，也因為如此，這波下跌還是比較傾向定義成高乖離修

正。只是原本上週五盤後提到「修正到季乖離的機率偏低」，現在真的要重新調整看法，因為這次市場殺盤的速度

與幅度比預期更激烈。可惜今天成交量並未超過天量，若是能更快速修正到季線反而對後市有利，否則像三月一樣
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選擇權未平倉量部分，06月買權最大OI落在52000點，賣權最大OI落在20200點 ; 06月W2買權最大OI落在

48000點，賣權最大OI落在39100點。全月份未平倉量put/call ratio值由1.9下降至1.27。VIX指數上升6.15至

42.43。外資台指期買權淨金額4.57億元 ; 賣權淨金額2.6億元。 (永豐期貨研調)
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上市融資餘額(億元) 圖表僅更新至前一日數據 5666.5
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散戶多單=全市場OI-三大法人多單(虛線為結算日)

永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第010號│顧問事業部

本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
2026/6/8應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。

散戶

空單 28605

微台散戶多空比 +51.12%散戶空單=全市場OI-三大法人空單

散戶多空比=(散戶多單-散戶空單)/全市場OI x 100%

散戶

多單 71937

-50%

-35%

-20%

-5%

+10%

+25%

+40%

+55%

+70%

+85%

+100%

30000

32000

34000

36000

38000

40000

42000

44000

46000

48000

50000

1/30 3/11 4/10 5/11 6/8

加
權
指
數



應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。
本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時

126.75%Put/Call Ratio

2026/6/8

永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第010號│顧問事業部

80%

96%

112%

128%

144%

160%

176%

192%

208%

224%

240%

30000

32000

34000

36000

38000

40000

42000

44000

46000

48000

50000

1/30 3/11 4/10 5/11 6/8

加
權
指
數



323

56

22

(+110)

125

買權

(+699)

63

(+57)

354

45

(+350)

78

44

52

(+11)

(+22)

(+27)

11

27

257

83

(+43)

(+18)

(+45)

(+14)

110

140

99

(+52)

(+44)

699

(+36)

(+70)

(+99)

(+115)

(+79)

(+136)

賣權

(+309)494

281

162

(+81)

(+146)

273

(+41)

(+20)

(+73)

(+113)163

(+143)

06月W2大量區

111

43

147

(+129)

224

115

(+111)

36

79

262

102

本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
2026/6/8應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。

永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第010號│顧問事業部

(+73)

(+49)

115

18

234

(+133)192

113

(+593)

14

1074

(+95)

(+158)

(+105)

(+244)

(+174)

(+61)

70 (+56)

(+174)

57

48000 39100
(4834口) (2719口)

(+167)

118

42700

42750

42800

42850

42900

42950

43000

43050

43100

43150

43200

43250

43300

43350

43400

43450

43500

43550

43600

43650

43700

Put

Call



65

(+5)

10

-

(+2)

0

(+10)

7 9

-

-

11

47

0

6

-

-

(+5)

5

(+1)

-

2026/6/8

6

06月F2大量區

9

5

(+6)

(+7)

10

43(+14)

0

(-2)

-

0

2

(+6)

14

(+1)

(-1)

16

買權 賣權

9

(+1)

永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第010號│顧問事業部

-

(+9)

-6

0

0

-

(-2)6 12

(+3)

34

38-

(+1) 1

1

(+6)

本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。

0

(+6)

(+13)

(+6)

(+2)

1

0

3

0

(+1)

8

24

-

(+8)

1

-

7

49000 39200
(208口) (375口)

(+1)

(+1)

-

(+5)

-19

2

1

0 1000 2000 3000 4000 5000 6000

42700

42750

42800

42850

42900

42950

43000

43050

43100

43150

43200

43250

43300

43350

43400

43450

43500

43550

43600

43650

43700

Put

Call
010002000300040005000600070008000900010000



168 263

(+133)

185

(+17)

(+11)

(+3)

83

512

152 (-3)

21

(+15) 165

(+63)

賣權

49

0

108

06月大量區

5

(-13)

70

(+32)

911

348

299

(+9)

(+39)

買權

329

76

(-39)

100 (+12)

185

99

88

(-72)

(-18)

(+1)

1

(-1)

190

(+3)

(+29) 72 121

81

(+3) 34

永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第010號│顧問事業部

本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
2026/6/8

(+10)

108

259

應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。

(+1) 395

(+5)

58

249

200

(-35)

(-23)

(+10)

(+36)

(+66) 636

(-6) 87 103

(+59)

(-10)

(+7)

(-159)

(+10) 135

383

237 94 (+22)

(+6)

508

(+4)

-

52000 20200
(1629口) (4432口)

42100

42200

42300

42400

42500

42600

42700

42800

42900

43000

43100

43200

43300

43400

43500

43600

43700

43750

43800

43850

43900

Put

Call



5

06月F3大量區 買權 43500 賣權 41100
(27口) (52口)

(+5) 5 0 -

6 6

(+5) 5 7 (+7)

6 6

(+5)

(+6) 6 6 (+6)

(+6)

(+27) 27 6 (+6)

(+6) 6 4 (+3)

6

(+6) 6 3 (+3)

(+5) 5 4 (+4)

(+3) 3 5 (+5)

(+2)

- 0 1 -

- 0 1 (+1)

本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
2026/6/8應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。

- 0 1 -

- 0 0 -

- 0 4 (+4)

- 0 1 -

永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第010號│顧問事業部

0 -

- 0 0 (-1)

- 0 5 (-1)

- 0

- 0 4

42100

42200

42300

42400

42500

42600

42700

42800

42900

43000

43100

43200

43300

43400

43500

43600

43700

43750

43800

43850

43900

Put

Call



買權 IV

賣權 IV

VIX p 42.43
42.61p

41.38

永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第010號│顧問事業部

本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
2026/6/8應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。

台指選波動度
p
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VIX 賣權 IV (近月) 買權 IV (近月)



-938.52

本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
2026/6/8應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。

永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第010號│顧問事業部

外資買賣超(億元)

-1500

-1200

-900

-600

-300

0

+300

+600

+900

+1200

+1500

30000

32000

34000

36000

38000

40000

42000

44000

46000

48000

50000

1/30 3/11 4/10 5/11 6/8

加
權
指
數



永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第010號│顧問事業部

本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
2026/6/8應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。

外資近20日累計買賣超(億元) -952.64
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-65501外資台指期OI(口)

永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第010號│顧問事業部

本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
2026/6/8應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。
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+6577賣權

買權
外資選權OI(口) 0軸以上為買方，以下為賣方

+2512

永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第010號│顧問事業部

本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
2026/6/8應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。
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外資買權OI 外資賣權OI



+1.97外資選權OI淨金額(億元)

永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第010號│顧問事業部

本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
2026/6/8應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。
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本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
2026/6/8應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。

自營買賣超(億元) -491.46

永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第010號│顧問事業部
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自營近20日累計買賣超(億元)

永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第010號│顧問事業部

2026/6/8
本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時

-2034.39

應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。
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+5446

永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第010號│顧問事業部

本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
2026/6/8應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。

自營台指期OI(口)
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+1227
+8933

本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
2026/6/8

永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第010號│顧問事業部

買權

應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。

賣權自營選權OI(口) 0軸以上為買方，以下為賣方
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自營買權OI 自營賣權OI



本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
2026/6/8應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。

-9.18自營選權OI淨金額(億元)

永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第010號│顧問事業部
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十特近月台指期OI(口) -6754

永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第010號│顧問事業部

本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
2026/6/8應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。
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十特全月台指期OI(口)

永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第010號│顧問事業部

本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
2026/6/8

-9806

應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。
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+3357
0軸以下為賣方

應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。 2026/6/8

永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第010號│顧問事業部

-5573賣權

0軸以上為買方 買權
十特近月選權OI(口)

本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
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十特全月買權OI 十特全月賣權OI



永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第010號│顧問事業部

+2627
0軸以下為賣方 -6545

0軸以上為買方

賣權十特全月選權OI(口)
買權

本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
2026/6/8應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。
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永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第010號│顧問事業部

本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更

新。交易人決策時應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授

權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。

台 指 盤 後 快 訊期


