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關稅大地震 外資倒貨 台股撐得住嗎?

指數週五下跌165.47點，收在22547.5點，成交量3279.23億元。台指期下跌244點至22436點，逆價差為-

111.5點。籌碼面部分，三大法人賣超36.22億元；而在台指期淨部位方面，三大法人淨多單減少2983口至732

口，其中外資淨空單增加4054口至-55211口；十大交易人中的特定法人全月份台指期淨空單增加5207口至-

2857口。

昨日台指期夜盤因美國就業數據優於預期，激勵美股與台指期，台指期盤中一度拉高至 22,874點。然而，隨後

外資期貨空單持續增加，夜盤漲勢無法延續，由紅翻黑，外資夜盤空單增加千口，顯示投機性外資正積極布局空

單，對台股後市抱持偏空看法，而非僅為避險操作。今天早盤因美國關稅最後期限逼近，市場不確定性仍高，台

指期開高後快速回落，盤中下殺逾200點，反映投機外資持續撤退，轉為觀望與避險。後續來看，若關稅最終確

定，美股在創高後持續整理，外資可能持續賣出台股現貨並回補期貨空單，進一步壓抑指數表現。不過，若最終

關稅稅率高於越南的 20%，台幣可能面臨貶值壓力，短線雖對資金面偏弱，但對出口族群而言，台幣走貶有助

於抵銷部分關稅成本，提升產品國際競爭力。整體而言，外資期貨淨空單維持高檔，顯示其投機性偏空操作升溫

，短線市場將持續關注關稅最終定案結果，兩者將決定台股短線能否止穩反彈，或持續震盪走低。
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本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
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選擇權未平倉量部分，週買權最大OI落在23000點，週賣權最大OI落在22000點 ; 月買權最大OI落在23000點，

月賣權最大OI落在20000 點。全月份未平倉量put/call ratio值由1.29下降至1.16。VIX指數上升0.7至24.73。

外資台指期買權淨金額-0.98億元 ; 賣權淨金額-0.48億元。整體選擇權籌碼面偏空。   (永豐期貨研調)
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散戶多空比=(散戶多單-散戶空單)/全市場OI x 100%
小台散戶多空比
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-17.57%散戶空單=全市場OI-三大法人空單

散戶多空比=(散戶多單-散戶空單)/全市場OI x 100%
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116.24%Put/Call Ratio

應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。 2025/7/4

永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第002號│顧問事業部

本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時

50%

60%

70%

80%

90%

100%

110%

120%

130%

140%

150%

16000

17000

18000

19000

20000

21000

22000

23000

24000

25000

26000

3/10 4/9 5/8 6/6 7/4

加
權
指
數



(+172)

1209

94

2633

(+501)2021

975

(-405)

46

1736

(+351)

(+436)

(-353)

(+85)

(-91)

(-41)

864 (+162)

(+584)

451

1926

1031

本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
2025/7/4應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。

永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第002號│顧問事業部

(+146)

1218

(+2051)

1818

1267

803

23000 賣權

(-4)475

372

584

(-57)

(-145)

1377

(+71)

(+69)

(-39)

(+108)236

(+917)

07月W2大量區

4646

1791

2225

(+85)

(+205)

705

(+791)

(+35)

(-20)

(+1)

198

1477

1603

(+330)

(+223)

3158

(+1050)

(+412)

(+794)

(+555)

22000

261

(+532)

(+527)

1506

661

804

-

(-2)

(+8)

49

107

4049

584

買權

(+1498)

87

114

1838

(-45)

878

(+81)

352

139

(+2)

22000

22050

22100

22150

22200

22250

22300

22350

22400

22450

22500

22550

22600

22650

22700

22750

22800

22850

22900

22950

23000

Put

Call



(+16)

290

465

(+1)

(+4)

16

(+5)

(-3)

(+89)

(-14)

(-128)

(+97)

(-83)

(+44)

(-39)

131

(+26)

(+858)

(-2)

3769

163

436

155

186

(+110)

183

59

1742

(-63)

-

(+8)

1983(-35)

(+3) 689 925

(+44)

(-8)

本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。

1187

(-32)

(-73)

139

158(-10)

33

(-1)538

1604

1417

(-15)

(-31)1271 824

1448

(+40)

(+7)

19

買權 23000 賣權 20000
75

2025/7/4

1039

07月大量區

(+3)

永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第002號│顧問事業部

(+49)

259

(+58)

641

(+2)

44

32

4

80

(-36)

0

(+67)

419

(-14)

1447 164

(+13)

-

92

525

83

1452

(-18)

(-5)

0 1000 2000 3000 4000 5000 6000

21900

21950

22000

22050

22100

22150

22200

22250

22300

22350

22400

22450

22500

22550

22600

22650

22700

22750

22800

22850

22900

Put

Call
0100020003000400050006000



48

(+3)

- 1

40

91

(+253)

(-1)

-

(+2)

(+9) 62

- 53 18

(+5)

(+1)

(+4)

(+1)

(+3) 61

14

6 32 (+1)

-

(+4) 24

永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第002號│顧問事業部

本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
2025/7/4

-

304

40

應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。

(-1) 15

(+2)

(-4) 27

1

45 (+18)

9

38

10

9

(+2)

7

16

16

25

0

17800

0

50

1690

265

208

08月大量區

15

(+1)

2

0

買權

116

13 15

210

賣權23000

(-4)

(+2) 30 44

31

21300

21400

21500

21600

21700

21800

21900

22000

22100

22200

22300

22400

22500

22600

22700

22800

22900

23000

23100

23200

23300

Put

Call



22.16p

永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第002號│顧問事業部

本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
2025/7/4應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。

台指選波動度
買權 IV

賣權 IV

VIX p 24.73
22.63p

16000

17000

18000

19000

20000

21000

22000

23000

24000

25000

26000

0

20

40

60

80

100

120

140

3/10 4/9 5/8 6/6 7/4

加
權
指
數

VIX 賣權 IV (近月) 買權 IV (近月)
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永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第002號│顧問事業部

本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
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2025/7/4應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。

-55211外資台指期OI(口)

永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第002號│顧問事業部

本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時

-70000

-60000

-50000

-40000

-30000

-20000

-10000

0

+10000

+20000

+30000

16000

17000

18000

19000

20000

21000

22000

23000

24000

25000

26000

3/10 4/9 5/8 6/6 7/4

加
權
指
數



永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第002號│顧問事業部

本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
2025/7/4應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。

外資選權OI(口) 0軸以上為買方，以下為賣方
-2633
-8929賣權

買權
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-0.50外資選權OI淨金額(億元)

永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第002號│顧問事業部

本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
2025/7/4應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。
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+2.02

永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第002號│顧問事業部

自營買賣超(億元)

2025/7/4應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。
本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
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-367.89

應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。 2025/7/4
本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時

自營近20日累計買賣超(億元)

永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第002號│顧問事業部
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自營台指期OI(口)

永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第002號│顧問事業部

本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
2025/7/4應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。
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賣權自營選權OI(口) 0軸以上為買方，以下為賣方
+2648
+1120

本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
2025/7/4

永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第002號│顧問事業部

買權

應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。
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永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第002號│顧問事業部

本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
2025/7/4應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。

自營選權OI淨金額(億元) -0.30
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十特近月台指期OI(口) +2222

永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第002號│顧問事業部

本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
2025/7/4應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。
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十特全月台指期OI(口)

永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第002號│顧問事業部

本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
2025/7/4

-2857

應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。
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十特近月選權OI(口)

本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第002號│顧問事業部

+5103賣權

0軸以上為買方 買權 -763
0軸以下為賣方

應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。 2025/7/4
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賣權十特全月選權OI(口)
買權

本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
2025/7/4應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。

永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第002號│顧問事業部

-2002
0軸以下為賣方 +3095

0軸以上為買方
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永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-2381-1799│114年金管期總字第002號│顧問事業部

本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動

更新。交易人決策時應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未

經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。

台 指 盤 後 快 訊期


