
永豐期貨顧問事業部編制

海期快訊

2025年5月16日



永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-23811799│114年金管期總字第002號│顧問事業部
本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。

標普500連四漲！市場樂觀預期聯準會降息

美國股市標普500指數上漲0.4%，收在 5,916.93 點，連續四天走高，反映出

市場對聯準會（Fed）今年可能降息兩次的預期心理日益增強。最新經濟數據

顯示生產者物價（PPI）出現五年來最大降幅，企業似乎正在吸收部分關稅衝

擊，而零售銷售成長放緩，顯示消費者擔憂物價上漲。市場交易員認為，投

資人正在押注華盛頓將達成協議，降低關稅壓力，而標普500指數已從四月貿

易戰引發的賣壓中反彈，接近先前水準。公用事業股和必需消費品股領漲，

展現市場對防禦型投資的偏好。
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微S&P指數(MES)
原始保證金

USD 1,606
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CME交易所
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相關ETF
國泰標普低波高息 00702

元大S&P500 00646
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美國經濟數據疲軟 黃金強勢反彈

黃金市場在5月15日上演驚天逆轉，現貨黃金價格一度跌至3120.64美元/盎

司的逾一個月低點，但隨後買盤強勢回歸，推動金價暴力上漲，最終收於

3239.58美元/盎司，單日振幅超過100美元。市場波動的背後，主要受兩大

因素驅動。一方面，美國4月經濟數據全面疲軟，生產者物價指數意外下降，

零售銷售放緩，製造業產出低於預期，導致聯準會降息預期升溫，美元承壓，

美債收益率大幅回落。另一方面，俄烏和談延後，雙方領導人缺席，引發市

場擔憂，避險資金快速湧入黃金市場。
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微型黃金(MGC)
原始保證金

USD 1,650
(新台幣約55,000)
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伊朗承諾不造核武 美伊核協議接近達成

伊朗最高領袖哈米尼的高級顧問夏卡尼十四日告訴美國NBC新聞，伊朗準備

與美國總統川普簽署附帶特定條件的核子協議，以換取解除經濟制裁。川普

15日也表示一項將避免伊朗核設施遭受軍事襲擊的協議「接近達成」，夏卡

尼說伊朗將承諾絕不製造核武，銷毀可武器化的高濃縮鈾庫存，同意只將鈾

濃縮至民用所需的較低濃度，並允許國際檢查員監督，交換立即解除所有對

伊朗的經濟制裁，當記者問及如果這些條件得到滿足，伊朗是否會同意今天

就簽署協議時，夏卡尼答稱「是的」，可見美伊核協議接近達成未來恐將影

響供需，而西德州輕原油下跌2.42%，以每桶61.62美元作收。
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微型輕原油(MCL)
原始保證金

USD 572
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期元大S&P石油 00642U

期街口布蘭特正2 00715L
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美國4月PPI意外下降 激勵債市表現

近期美債殖利率回落，帶動市場風險偏好升溫。其中，10年期美債殖利率跌

至4.44%。聯準會主席鮑爾透露，為應對疫情後的通膨變化，聯準會正在評估

貨幣政策框架，預計於8至9月完成。美國4月生產者物價指數（PPI）意外下

降0.5%，顯示物價壓力放緩，激勵債市表現，促使美債殖利率集體下滑。其

他數據亦顯示經濟動能減弱，零售銷售增速大幅放緩，核心PPI年增率從4.0%

降至3.1%。另一方面，關稅政策仍是市場關注焦點。聯準會理事巴爾強調，

雖然美國經濟基礎穩固，但供應鏈中斷可能影響成長並推升通膨。
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美10年債(TY)
原始保證金

USD 2,063
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CME交易所

相關ETF
國泰投資級公司債 00725B

富邦全球投等債 00740B
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軍事與綠能需求推升銅價 市場漲勢延續

周四美元指數下跌，銅價小幅走強，COMEX銅價上漲0.7%至每公噸4.6835

美元，LME銅價上漲0.1%至每噸9600美元。 COMEX銅價溢價大約落在

7.56%。摩根士丹利指出，美國進口增加與庫存累積可能影響銅價走勢；摩根

大通則預估下半年均價為每公噸9,225美元，因中國買家提前採購。軍事與綠

能需求雙重推動，銅市前景仍具支撐力。整體而言，近期銅價的走勢逐漸壓

縮，三角收斂的型態也接近尾聲，後續可持續留意中國的刺激政策以及美中

之間的貿易問題。

註：美國銅的溢價來自2月開始啟動的關稅調查，若政策轉變，對銅價波動影響較劇烈。
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微型銅(MHG)
原始保證金

USD 990
(新台幣約31,000)

CMX交易所

相關ETF

期街口道瓊銅 00763U
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近期可可價格飆漲的因素如下：1.全球需求增加。2.西非和其他主要可可產區

出現供應短缺。3.現有供應鏈中斷，包括運輸成本上升和勞動力短缺。4.西非

近期因過多降雨，在惡劣天氣條件下造成可可樹病害再度爆發。當地出口商

估計，5/5至5/11，抵達象牙海岸港口的可可總量為24,000噸，低於去年同

期的27,000噸，2024/25年度，該國港口已接收153.6萬噸可可，比去年同期

增加11.4%，但仍比五年平均低11.7%。可可加工商因品質問題拒收大批可可，

到港的5-6%中期作物被認為不合格，過往約1%。7月紐約可可昨收下跌每噸

130美元，至每噸9068美元
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重磅數據

2025/5/16

事件發生日 (台北時間)

2025年5月16日

星期五 22:00

數據來源：Investing.com

COMING

SOON

22:00 密大消費信心指數前值52.2／預期53.1

指數 微型Nasdaq (NTD 7.6萬)

外匯 微歐元(NTD 1.2萬)、微英鎊(NTD 0.8萬)

利率 10年殖利率(NTD 1.1萬)


