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美中貿易戰首談判 市場觀望氣氛濃厚

美中貿易緊張情勢可能緩解，標普500指數週五(9日)小跌4.03點收5,659.91，

市場聚焦周末中美談判，美國財政部長貝森特周日表示，這次周末會談「取

得重大進展」，雖欠缺細節，但周一會再舉行簡報說明細節。美國貿易代表

葛里爾表示：「能這麼快達成共識，某種程度上反映雙方的歧見或許沒外界

想得那麼大。」川普政府的首要目標是縮小對中貿易逆差。美國去年對中貿

易逆差創下2,630億美元新高。雖然細節還不明朗，但整體走向看起來是合作

大於對抗，留意後續美中談判消息，市場大多將其視為正面訊號。
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川普訪中東 左右原油油價

週五川普對中國的言論令市場期待周末美國財政部長貝森特將於瑞士與中國

最高經濟官員、國務院副總理何立峰達成類似協議，西德州輕原油上漲1.9%，

以每桶61.02美元作收，而本週美國總統川普將訪問中東，但中東地緣政治情

況仍混亂，以色列週日再度對葉門展開攻擊，此前攔截到胡塞組織的飛彈，

另外上週四美國持續針對中國煉油廠購買伊朗原油進行制裁，而週日美國與

伊朗進行第四輪核談判也沒有取得突破性的進展，但未來將持續第五輪談判。
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收穫季推遲 咖啡供給減少

根據巴西政府公佈的初步數據顯示，該國4月咖啡生豆出口量比去年同期下降 

31.90%，總量為2,884,250袋。今年以來歐盟的咖啡進口量正在放緩，4月最

後兩週淨出貨量（進口-出口）急劇下降，淨出貨量下滑出要原因為巴西、越

南出口下降，以及庫存減少。自去年12月開始收穫季度推遲，生產商不願出

售剩餘庫存，以上均為全球咖啡供給呈現緊張的原因。巴西國營企業 Conab

修改了2025年咖啡產量的預測，目前預計產量將增加 2.7%，達到 5,570 萬

袋，而先前預計產量將下降4.4%至5,180萬袋。7月咖啡期貨昨收上漲0.4美分，

至每磅3.8775美元。

2025/5/12

200

250

300

350

400

450

01/14 02/12 03/13 04/10 05/09

咖啡日線連續圖

咖啡 5MA 10MA 20MA 60MA

咖啡(KC)

原始保證金

USD 10,898
(新台幣約362,000)

ICE-US交易所



永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-23811799│114年金管期總字第002號│顧問事業部
本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。

關稅不確定性降溫 市場避險行情仍旺

近期因中美貿易談判露出曙光，加上美英達成貿易協定，金價回落至每盎司

3306美元左右，但在各國央行持續強力買進，以及市場避險情緒升溫之下，

多家投資機構仍看好黃金後市。摩根大通預測，金價在2029年初有望飆升至

每盎司6000美元。摩根大通全球大宗商品策略師Natasha Kaneva指出，在

當前關稅紛爭與地緣政治緊張局勢的推動下，黃金有望成為最大的贏家。國

際投資者正重新審視美元的過度特權與其作為避風港的地位。儘管黃金目前

在全球資產配置中僅占4%，但由於供應成長有限，即使資金流入幅度不大，

也足以推動金價大幅上漲。
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