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南亞火藥庫一觸即發黃金飆高
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➢ 近期除了美國發動貿易戰影響美元外，擁有核武的印度及巴基斯坦局勢再度緊張，印度武裝部隊5/7以辛杜

爾的軍事行動代號空襲巴控克什米爾地區，爆發了五十年來最激烈的空戰，截至目前巴基斯坦擊落印度五架

戰機，觀察5/7凌晨開戰，黃金價格一路噴高加上印度單方面暫停《印度河水協定》，未來戰事恐延續。



印巴戰爭歷史 衝突的源頭-克什米爾
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1947第一次印巴戰爭
英國結束印度統治後，提出蒙巴頓方案以宗教劃分
克什米爾地區(巴控伊斯蘭教、印控印度教)造成流血
衝突，最終在聯合國調停下簽署喀拉蚩協議設置印
巴停火線。

1965第二次印巴戰爭
巴基斯坦入侵印控克什米爾，
在聯合國調停下停火，之後發表了塔什干宣言

1971第三次印巴戰爭
印度扇動東巴基斯坦(現孟加拉)獨立
印巴簽訂西姆拉協定

1960印度河水協定
印巴與世界銀行簽署

2025印巴衝突

1999第四次印巴戰爭
巴基斯坦入侵印控克什米爾，
最終巴基斯坦接受了國際社會的要求撤回其軍隊。

2019印巴武裝衝突
印度安全部隊車隊遇活躍於巴基斯坦的伊斯蘭組織
──穆罕默德軍承認策劃襲擊，最終遭俘虜的飛行員
於數天後獲釋平安返印。

1947第一次印巴戰爭
1960印度河水協定
1965第二次印巴戰爭
1999第四次印巴戰爭
2019印巴武裝衝突
2025印巴衝突

1971第三次印巴戰爭
克什米爾



2025印巴戰爭起因

➢ 印控克什米爾地區度假勝地巴哈甘（Pahalgam）4月22日發生持槍歹徒攻擊遊客的事件。印方直指歹徒是

基地在巴基斯坦的「虔誠軍」（Lashkar-e-Taiba），而這是一個被聯合國認定為恐怖組織的團體。4月22

日的事件造成26人喪生，其中多為男性印度教教徒。沒有團體出面宣稱犯案。
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4/23印度決定單方面暫停《印度河水協定》
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➢ 在事發隔日4/23印度當局就暫停《印度河水協定》，切斷巴格利哈爾大壩（Baglihar dam）流向巴基斯坦

的水量90%影響下游農田灌溉，而巴基斯坦除警告破壞其河流將被視為「戰爭行為」外，並退出第三次印

巴戰爭所簽屬的西拉姆協定。《印度河水協定》在1960年9月16日由兩國領袖及世界銀行簽署主要為印度

與巴基斯坦兩國之間的水資源共享協議，過去發生的印巴戰爭皆未發生暫停《印度河水協定》。



5/7印度發動辛多爾行動

➢ 5/7 印 度 發 動 「 辛 多 爾 行 動 （ OPERATION

SINDOOR）」，對巴控喀什米爾地區及巴基斯坦

境內9個目標展開空襲，宣稱打擊「恐怖主義基礎

設施」。巴基斯坦否認涉案，指控印度襲擊平民，

並警告不會坐視不理。局勢迅速惡化，兩國互逐外

交人員、暫停簽證並關閉邊境，由於印度及巴基斯

坦都擁有核武，故國際社會高度關切南亞局勢升溫，

更關係到黃金價格漲跌。
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印巴核武發展

➢ 印度政府早在1957年設立第一座核武實驗時，1965年著名核子物理學家

霍米巴巴聲稱能在18個月內能夠進行原子彈試爆，不過在經濟與政治的

壓力下並未真正造出原子彈，直到1974年進行微笑佛陀的核子試爆以及

1998的核子試爆。

➢ 巴基斯坦國內發展核武並無任何壓力，在1971年邀請阿卜杜勒·卡迪爾·

汗博士建立汗氏研究實驗室進行代號726計畫的核武研究，1987年聲稱

已擁有製造核武的能力，並在1998年成功試爆。

➢ 在兩國成功試爆後，聯合國迅速通過第1172號決議，嚴厲譴責印巴，重

申《不擴散核武器條約》和《全面禁止核試驗條約》 ，並無條件的加入

這兩項條約的締約國。
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2024 戰略部署 儲備 總庫存

美國 1770 3708 5044

俄羅斯 1710 4380 5580

英國 120 225 225

法國 280 290 290

中國 24 500 500

印度 – 172 172

巴基斯坦 – 170 170

北韓 – 50 50

以色列 – 90 90

2024年斯德哥爾摩國際和平研究所



總結

➢ 此次印巴戰爭較過去不一樣的是除了兩軍交戰外，印度單方面暫停《印度河水協定》對巴基斯坦而言為戰爭

行為，因雙方皆擁有核武，多數國家表示感到擔憂。

➢ 若在更深層的觀察恐為大國的博弈，在恐怖襲擊事件發生前，正巧為美國副總統范斯與印度總理莫迪進行貿

易戰的會談，印巴開戰除了迫使印度總理莫迪更堅定地站在美國一方並能打擊中國與巴基斯坦的經濟走廊以

及測試中國的軍事實力，巴基斯坦在5/7空戰中擊落的五架戰機就是使用中國製的PL-15E出口型飛彈以及殲

-10戰機擊落(三架為法國製的飆風，兩架為蘇聯製的蘇-31及米格-29)

➢ 未來可觀察是否有第三方國家居中介入協調以及印度是否恢復《印度河水協定》，若雙方沒有持續互相報復

全面開戰可能會如同2019年在各國私底下協調的情況下降溫。

➢ 現況:聯合國常務理事美、英、法、俄、中皆已出來喊話對於戰事表達遺憾，另外聯合國秘書長發言人古特

雷斯也表示世界承受不起印巴之間的軍事對抗，多數國家已與印度外交部長進行會談。
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警語

本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將

不做預告或主動更新。交易人決策時應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何

法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。
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