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油價一蹶不振美國頁岩商減緩開採

由於原油價格跌至多年低點，加上高關稅推高建築成本，一些美國小型頁岩

油生產商正在停止鑽探，可能會減緩未來的產量成長。預計今年美國石油總

產量將創下每日1370萬桶的新紀錄，其中約970萬桶來自頁岩油。然而，美

國和國際能源監管機構均下修了2025年美國石油總產量成長的預測。美國能

源資訊署（EIA）將產量成長預測調降10萬桶至每日30萬桶。國際能源總署

（IEA）指出，受貿易關稅影響，該機構將美國2025年石油供應成長預測下調

15萬桶至每日49萬桶，並預測全球石油需求成長將降至五年來的最低水準。

週五，西德州輕原油上漲0.3%，以每桶63.02美元作收。
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微型輕原油(MCL)
原始保證金

USD 572
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相關ETF
期元大S&P石油 00642U

期街口布蘭特正2 00715L
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重量級企業財報登場 全球貿易變數仍可能引發波動

上周一仍彌漫「拋售美國」交易，但隨後開始反彈，反映投資人對美中關稅

戰降溫期待升高，川普也收回撤換Fed主席鮑爾的威脅。美國股市上周五（25）

連續四個交易日上漲，川普政府對中國大陸和聯準會（Fed）劍拔弩張的氣焰

稍減，讓投資人鬆一口氣。本周經濟重大數據和重量級企業財報密集登場，

將考驗這波反彈之勢，而全球貿易局勢變數仍可能引發市場波動。標普500指

數上漲0.7%，收復5,500點關卡，但仍較美國總統川普2日宣布新一輪關稅措

施之前低了3%。道瓊工業指數小漲20點，那斯達克綜合指數上漲1.3%。在

大型科技股領軍之下，那斯達克一周下來大漲6.7%。
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微S&P指數(MES)
原始保證金

USD 1,606
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元大S&P500 00646



永豐期貨股份有限公司│台北市重慶南路一段2號8樓│02-23811799│114年金管期總字第002號│顧問事業部
本研究報告純屬研究性質僅供參考，不保證其完整性及精確性，報告內容具時效性，邇後若有變更，本公司將不做預告或主動更新。交易人決策時
應衡量自身需求與交易風險，並就交易結果自行負責，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。未經授權，禁止任何形式抄襲、引用或轉載。

巴西咖啡出口受阻

根據巴西咖啡出口商協會(Cecafe)數據顯示，巴西3月份咖啡有637,767袋未

能及時裝船運出，造成出口企業890萬雷亞爾損失，後續仍有倉儲費、滯留費、

集裝箱費的額外損失尚未計入。出口受阻原因在於港口營運力不足，尤其是

巴西農作物出口需求遽增，壓縮到咖啡出口。而美國咖啡協會(NCA)於23日

(三)在公開活動中表示，要求美國政府免徵咖啡進口稅。關稅將造成美國咖啡

產業鏈全面受到影響，包括220萬工作、稅收380億美元、3430億美元的業收，

加徵關稅恐將衝擊咖啡產業鏈。7月咖啡期貨昨收上漲1.05美分，至每磅

3.9985美元。
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原始保證金
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金價下挫近2% 本周周線也收黑 美中關稅僵局緩和

金價上周五(25日)下挫近2%，周線也收黑，主因是美元回升，而且報導披露

中國免除部分美國商品的關稅，代表美中關稅僵局有緩解跡象，為金價帶來

壓力，據悉部分中國企業接獲通知，中國考慮讓部分美國商品免除125%關稅，

並要求企業確認哪些商品可能符合條件。不過仍有機構樂觀看待金價，道明

證券大宗商品策略師Daniel Ghali說：「關稅的緩和明顯打壓金價... 但目前我

們還沒有看到大規模的平倉。但是我們知道，過去幾個交易日以來，投資人

只要看到低檔就買進，因此我們認為黃金將重返上升軌道。」
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微型黃金(MGC)
原始保證金

USD 1,650
(新台幣約55,000)

CMX交易所
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海期一週表現 (2025/4/18~4/25)
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