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上週經濟數據表現
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• 美國上週API原油庫存減少151.9萬桶，預期新增7.7萬桶，前值減少552.1萬桶
• 美國上週EIA原油庫存減少195.2萬桶，預期新增1.3萬桶，前值減少153.6萬桶
• 美國2月新屋開工月增率報10.7%，預期7%，前值-12.3%

• 美國2月營建許可總數報151.8萬戶，預期149.5萬戶，前值148.9萬戶

3/19
(二)

• 美國上週初領失業金人數報21萬，預期21.5萬，前值21.2萬
• 美國3月費城聯準銀行製造業指數報3.2，預期-2.3，前值5.2

• 美國3月製造業PMI報52.5，預期51.7，前值52.2

• 美國3月綜合PMI報52.2，預期52.2，前值52.5

• 美國3月服務業PMI報51.7，預期52.0，前值52.3

3/21
(四)

• 美國3月NAHB房價指數報51，預期48，前值483/18
(一)
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企業財報憂喜參半主要美股漲跌互見
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註:            為50日移動平均線、 為100日移動平均線、 為200日移動平均線



指數 3/22收盤價 上週以來 今年以來

道瓊指數 39475.91 1.97% 4.74%

S&P500 5234.18 2.29% 9.74%

NASDAQ 16428.82 2.85% 9.44%

費半指數 4908.26 3.16% 17.55%

• 回顧上週表現，上週全球迎來「超級

央行週」，其中日本央行結束負利率

及殖利率曲線控制政策，睽違11年首

度迎來升息；英國央行及挪威央行則

維持利率不變，並稱需再密切關注物

價走勢；瑞士央行意外率先降息1碼，

後續誰來接棒將引來關注；聯準會同

樣維持利率不變，符合市場預期，點

陣圖顯示今年有望降息3碼的預期不變，

會後聲明被市場解讀偏向鴿派，激勵

上週美股主要股指再創歷史新高。

行情分析

三巫日波動加劇四大指數週線全面收黑
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Fed上調2024美國GDP與通膨預期
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• 此次FOMC會議上調今明兩年經濟成長及今
年PCE，小幅下調今年的失業率，具體來看，
今年GDP增長預測被提高至2.1%，高於去年
12月時預測的1.4%，失業率小幅下調至4%。

• 通膨方面，今年PCE通膨中位數預測維持在
2.4%不變，核心PCE預測從去年12月的
2.4%上調至2.6%。

• 此外，鮑爾也提醒，今年接下來要獲得極低
的通膨數據是比較困難的，原因是2023年下
半年在通膨降溫上已經取得成果。

Change in real GDP
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PCE inflation
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Fed第5度暫停升息維持今年降息三碼的預測
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March 2024 利率決議點陣圖
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2024年利率落點預測中位數
是4.6%，其中17名官員預計
今年會降息，而只有2名官員
預計不會降息。

• 美國聯準會(Fed)公布3月利
率決策，連續第5個月維持在
5.25至5.5%的23年來高點。

• 根據最新點陣圖預估，官員
對2024年利率落點預測中位
數是4.6%，其中17名官員預
計今年會降息，而只有2名官
員預計不會降息。值得注意
的是，只有1名官員預計聯準
會今年降息幅度將超過3碼，
在12月有5名官員。沒有官
員認為2024年利率會上升。

• 鮑爾指出，1-2月的美國經濟
數據未提振Fed對美國通膨
進展的信心。勞動力市場仍
然相對緊張，但供需條件持
續轉向更好的平衡。

-2碼
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上週S&P500各板塊普遍走揚

根據上週標普500各板塊來看，11大
板塊10紅1黑，上週通訊服務類股由
Alphabet領軍，激勵週漲幅達4.78%，
非必須消費品、工業、科技類股也同
步勁揚2%以上，上週僅房地產類股累
跌，幅度達-0.44%。

通訊服務類股勁揚逾4.7%S&P500各板塊表現

上週美股財報焦點

• 受惠企業對人工智慧(AI)技術的佈
局及對高階記憶體晶片和其他先進
半導體的需求激增，記憶體大廠美
光(Micron)上季轉虧為盈，一甩連
五季虧損頹勢。執行長梅羅塔表示，
該公司有望在今年財年從HBM中獲
得數億美元的營收，雖只占其總營
收的一小部分，但占比正在提升。

• 在AI浪潮中，輝達(NVIDIA)的GTC

大會華麗登場，執行長黃仁勳介紹
新一代以Blackwell架構GPU所建
構的GB200 晶片，並稱生成式AI是
這個時代的決定性技術，Blackwell 

GPU將成為推動這場新工業革命的
引擎。預計採用的組織與企業目前
包括，Google、Meta等大型企業。
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Fed維持利率不變 DXY週線連二揚
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週二日本央行結束了實施長達8年的負利率和非常規政
策，不過因市場大多已消化，日圓對美元反而貶至四個
月以來低點，DXY在Fed公布利率前夕走強，終場DXY

小漲上漲0.38%報103.82。

週五回顧本週，日本小幅升息令日元得以獲得
部分喘息機會，瑞士央行意外降息，則突顯出
聯準會(Fed)和其他央行之間的利率差距，DXY

勁揚0.97%至104.42，創逾一個月來高點。

週三美國日前公布通膨數據超出預期，市場擔
心美國通膨可能在一段時間內保持黏性，投資
人在更多經濟數據出爐之前獲利了結，帶動終
場DXY下跌0.17%報102.78。

週四瑞士央行意外降息，為全球風險情緒帶來
提振，加上英國央行(BoE)如預期維持利率不
變後，英鎊下跌至近三周低點，在美國經濟強
勁成長的背景下，凸顯出美元的吸引力，帶動
DXY終場上漲0.2%報104.04。

週一本週一系列央行會議登場前，美元指數小幅
走強，市場靜待Fed公布最新利率決策，同時投
資人認為日本央行(日銀)有望於本週結束負利率
政策，終場DXY上漲0.16%報103.60。
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日期 1月 2月 3月 4月 6月 1年 2年 3年 5年 7年 10年 20年 30年

2024/03/15 5.52 5.48 5.48 5.41 5.38 5.05 4.72 4.51 4.33 4.33 4.31 4.55 4.43

2024/03/22 5.51 5.47 5.46 5.4 5.34 4.98 4.59 4.36 4.2 4.22 4.22 4.47 4.39 

變動 -0.01 -0.01 -0.02 -0.01 -0.04 -0.07 -0.13 -0.15 -0.13 -0.11 -0.09 -0.08 -0.04

上週美公債殖利率表現

-0.37
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商品 代碼 3月15日 3月22日 週增減 增減幅

美國超長債 UB 126 23/32 128 1 9/32 1.01%

美國三十年債 US 118 21/32 119 31/32 1 10/32 1.11%

長期十年美債 TN 113 41/64 114 37/64 60/64 0.82%

美國十年債 TY 110  1/16 110 7/8 52/64 0.74%

美國五年債 FV 106 35/64 107 5/32 20/32 0.57%

美國二年債 TU 102  4/33 102 29/75 9/32 0.26%

註：主交易月份為2406
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市場預期Fed在6月會議降息1碼機率升至7成
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永豐觀點

回顧上週市場表現，上週全球迎來超級央行週，其中日本央行
睽違11年首度迎來升息；瑞士央行意外率先降息1碼，後續誰來
接棒將引來關注；聯準會連五次利率按兵不動，符合市場預期，
點陣圖未改今年降息三次各一碼的預期，會後聲明被市場解讀
偏向偏鴿基調，引發上週五(22日)美國2年期、10年期與30年期
公債殖利率同步創下3月12日至13日以來新低。觀察殖利率利差，
10Y-3mo利差從前週的-1.17%擴大至-1.24%，10Y-2Y利差從
前週的-0.41%縮窄至-0.37%。

貨幣政策方面，聯準會如期將聯邦基金利率維持在5.25%-5.5%

不變，並強化今年有望降息3次的期待，然個別官員對降息看法
仍有分歧，亞特蘭大Fed總裁Bostic表示，料今年僅降息一次，
且可能比先前預期還要更晚。根據截至3月22日的FedWatch升
降息機率來看，目前市場預期Fed在5月會議將保持按兵不動，
機率均超過8成，預期首次降息時間在6月會議，機率從上週的
約6成回升至超過7成，2024全年預期降息3碼。



本週關注美國GDP、PCE數據
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• 美國2月耐用品訂單初值月增率
• 美國3月諮商會消費者信心指數

3/26
(二)

• 美國第四季個人消費支出物價指數終值
• 美國上週初領失業金人數
• 美國第四季實際GDP季增率
• 美國2月NAR季調後成屋簽約銷售指數月增率
• 美國3月密大消費者信心指數

3/28
(四)

• 美國2月營建許可總數修正值(千戶)

• 美國2月新屋銷售月增率
3/25

(一)

• 美國2月個人消費支出月增率
• 美國2月個人消費支出物價指數月增率
• 美國2月個人收入月增率
• 美國2月批發庫存月增率

3/29
(五)
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有資訊有其時效性，爾後若有變更，本公司將不作預告或主動更新。未經本公司授權，禁止以任何形式複製、
轉載或節錄。
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本資料僅供永豐金控同仁及客戶參考，客戶應審慎考量本身之需求與投資風險，本公司恕不負任何法律責任，亦不作任何保證。
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