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陸近1年半以來首次縮量續做3870億人民幣MLF

根據中國人民銀行(15日)公告，為維護銀行體系流動性合理充裕，開展3870

億人民幣一年期中期借貸便利(MLF)操作和130億人民幣7天期逆回購操作，

此次MLF操作規模較3月到期量減少940億人民幣，為2022年11月以來首次縮

量續做，全額滿足金融機構需求。分析人士指出，3月MLF操作符合市場需求，

市場早有預期，本月MLF需求已提前得到滿足。分析人士認為，對於供給端，

金融政策的支持力度已經很大，未來暢通經濟金融良性循環，還需要在增加

居民收入、刺激消費等需求端發力。
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經濟數據削弱降息預期 金價週線終止連三揚

由於上週諸多經濟數據導致市場降低了對聯準會(Fed)降息的預期，讓金價壓

力不斷上升，其中美國2月消費者物價指數漲幅超乎預期，而2月生產者物價

指數也顯示出一定的通膨黏性，帶動美元指數上週五(15日)創下自一月中旬以

來最大單週漲幅，令黃金對非美元買家來說更加昂貴，並促使交易員削減對

央行在未來降息的押注。根據CME FedWatch數據顯示，目前市場認為6月降

息1碼的機率接近6成。上週五(15日)紐約商品期貨交易所(COMEX)4月黃金期

貨收盤下跌6美元或0.3%至每盎司2,161.5美元，週線終止連三揚。
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俄總統大選最後一天 烏發動空襲鎖定煉油廠

烏克蘭情報部門一位消息人士週日(17日)向路透社表示，俄烏戰爭迄今，烏克

蘭安全局出動的遠程攻擊無人機已成功擊中12座俄羅斯煉油廠，俄羅斯南部

克拉斯諾達州的官員表示，烏克蘭無人機於夜間襲擊了位於該州首府以北70

公里的斯拉揚斯克煉油廠。前述烏克蘭消息人士透露，斯拉揚斯克煉油廠是

因烏克蘭安全局和其他烏國部隊發起的行動而遭受攻擊，這座煉油廠每年處

理大約450萬公噸原油，並生產主要用來出口的燃料，烏克蘭安全局持續執行

這項戰略，以降低俄方將石油收益投入戰爭的資金流。
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咖啡將受氣候影響產量

根據美國氣候預報中心(CPC)資料顯示，南美洲第二季季末受到拉尼娜氣候影

響，氣溫下降以及霜凍的風險提高，由於該時期為咖啡生長期間，2021/22

年曾面臨一樣的氣候風險該年度產量較上一年度下滑19%。印尼與越南於該

時間點正處在採收階段，如氣候災害過甚可能會致使採收進度減緩。上週，

越南國內咖啡再創新高，報價已突破每公斤9萬越南盾，漲幅達去年同期

100%以上。市場對羅布斯塔咖啡豆需求仍強勁，但今年因種植面積減少，產

量預估下滑10%。5月咖啡期貨昨收下跌0.4%至每磅1.8295美元。
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聯準會升降息機率表(CME FedWatch 2024/3/15 收盤數據整理)
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2024/03/20 2.0 98.0

2024/05/01 0.1 6.4 93.6

2024/06/19 0.1 3.6 55.2 41.2

2024/07/31 1.7 27.1 48.8 22.4

2024/09/25 1.2 19.4 42.3 30.4 6.7

2024/11/06 0.6 10.1 30.7 36.4 18.8 3.4

2024/12/18 0.4 6.7 23.3 34.3 25.1 9.0 1.2

2025/1/29 0.2 3.6 15.1 28.9 29.7 16.9 5.0 0.6

2025/3/12 0.1 2.0 9.6 22.4 29.3 23.0 10.7 2.7 0.3

備註
1. 2022年3月至2023年7月累計升息11次共21碼 利率區間由0-0.25  5.25-5.50

2. 2023年9月起已連續四次會議維持利率不變
目前
利率
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海期一週表現 (2024/3/8~3/15)
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