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Fed會議記要：多數官員憂過早降息風險

聯準會(Fed)公布最新會議紀錄內容大致符合預期，大多數官員上月都表達對

降息速度過快的擔憂，顯示相較於借貸成本居高不下，他們更關注過早放寬

政策立場的風險，同時與會官員們也強調限制性貨幣政策立場需要維持多久

的不確定性。只有「少數」官員認為太晚升息會為經濟帶來風險。另外，有

部分官員認為開始放慢縮表步伐可能是適當的。自1月會議以來，美國部分經

濟數據意外上漲，打亂了去年底以來的通膨放緩進程，同時印證了Fed的謹慎

態度。
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Fed無意提前降息 金價小幅走低

由於紅海危機提振避險需求以及聯準會(Fed)對於降息的謹慎態度，週三(21日)

現貨黃金價格小漲，而期貨價格小幅收低，紐約商品期貨交易所(COMEX)4月

黃金期貨收盤下跌5.5美元或0.3%至每盎司2,034.3美元。地緣政治風險來看，

葉門胡塞武裝勢力在紅海和曼德海峽持續攻擊運輸船隻，自上週五以來至少

有4艘船遭到無人機和飛彈襲擊。而貨幣政策方面，美國聯準會(Fed)公布1月

會議記錄顯示，大部分決策者擔心過早降息的風險，且廣泛不確定當前水準

的借貸成本應維持多久。
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切薩皮克能源擬削減產量以應對市場供應過剩

切薩皮克能源公司在電話會議上表示，今年天然氣價格下跌了30%，因為在

暖氣需求下降的情況下，溫和的冬季並沒有像預期那樣減少儲存量。儘管一

月份北極結冰，導致天然氣需求短暫飆升至歷史新高，但仍表現疲軟，在天

然氣市場供應過剩導致該公司在馬塞勒斯盆地和海恩斯維爾盆地各削減一口

井，同時也將資本支出指導減少約20%，油井和支出的減少將導致產量至

2024年的27億立方英尺/日，然而，該公司預計 “隨著液化天然氣產能的增

加，2025年需求將發生階躍變化”，同時國內天然氣供應也會增加。
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氣候災害對可可的影響超出預期

2023年，西非可可主要種植區全年度累積降雨量達到年度新高，造成腫芽病

毒肆虐，在大雨過後，2024年現況則是面臨到近10年來最炎熱乾燥的氣候。

在極端氣候之下，象牙海岸和迦納的可可產量驟減，同時迦納可可協會指出，

許多農民因市場報價遠高於原先合約價格因此選擇背棄契約改走私，據稱該

國在2023年因走私損失了15萬噸的可可豆，如已上季均價計算，相當於市值

6億美元，再以目前期貨報價每噸6000美元計算，市值更是驚人的漲至9億美

元。週三(21日)3月紐約可可上漲3.3%至每噸6,198美元。

2024/2/22

可可(CC)

原始保證金

USD 4,785
(新台幣約152,500)

ICE-US交易所

3600

4100

4600

5100

5600

6100

6600

10/25 11/22 12/21 01/23 02/21

可可日線連續圖

可可 5MA 10MA 20MA 60MA


	投影片 1
	投影片 2: Fed會議記要：多數官員憂過早降息風險
	投影片 3: Fed無意提前降息 金價小幅走低
	投影片 4: 切薩皮克能源擬削減產量以應對市場供應過剩
	投影片 5: 氣候災害對可可的影響超出預期

