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中國人行連14個月超額續作MLF

中國人民銀行昨週一(15日)宣布，為維護銀行體系流動性合理充裕，展開超額

續作9,950億元人民幣1年期中期借貸便利(MLF)操作，為連續第14個月超額

續作MLF，利率則按兵不動，使得之前降準的市場預期也落空。由於本月有

7,790億元MLF到期，本次MLF操作實現超額平價續作，實現淨投放2,160億

元。自去(2023)年8月7天期逆回購和MLF利率分別下調10個和15個基點以來，

兩項政策利率已連續5個月未作調整。展望未來，市場專家預期，降準、降息

仍有可能，而債券市場也仍將圍繞降準、降息展開博弈。
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Fed官員釋出鷹派談話壓抑黃金表現

Fed官員對3月降息預期潑冷水。Fed理事Christopher Waller週二(16日)表示，

聯準會應當「謹慎」，若通膨沒有反彈，聯準會今年適宜降息，但認為央行

可以慢慢進入寬鬆貨幣政策。儘管他對降息持開放態度，但從談話內容中也

看出其看法似乎與市場對Fed今年最多降息6次的預期背道而馳。談話一出後，

帶動美元指數上漲近1%至一個多月高點、美國2年期及10年期公債殖利率創

下12月8日以來最大單日漲幅，壓抑黃金表現。週二(16日)紐約商品期貨交易

所(COMEX)2月黃金期貨收盤下跌21.4美元或1%至每盎司2,030.2美元。
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俄油出口在紅海危機中意外成長

俄羅斯海運原油運輸擺脫了紅海航運中斷的影響，並在最近一周錄得增長，

因為莫斯科未能兌現其向OPEC+盟友承諾的出口削減。彭博社監測的油輪追

蹤數據顯示，截至1月14日的四週內，每天約有343萬桶原油從俄羅斯港口運

出。與截至1月7日的四週相比，這一數字增加了9.4萬桶/天。波動較大的單

周流量每天增加16.6萬桶，至345萬桶。儘管這其在去年5月和6月（承諾削減

出口的基準月）的平均出口水準低13.4萬桶，但這一降幅仍不OPEC+盟友承

諾的2024年第一季度出口削減幅度的一半。
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管理基金持續增持玉米淨空單

根據CFTC資料顯示，最近一期管理基金隨著玉米價格下修，手邊持有的玉米

期貨淨空單部位持續增加，對價格帶來極大壓力。美國農業部週二上午宣布，

墨西哥私人公司購買了12.67萬噸玉米。每週出口檢查報告則因馬丁路德紀念

日休市一天，報告將延遲發布。巴西 市調機構-AgRrual報告指出，巴西第一

季玉米收穫率僅5.1%，第二季作物播種率為0.4%，巴西對2024年玉米總產

量估計為1.141億噸。玉米期貨價格仍續創3年來新低，短線恐面臨期貨軋多

的壓力。週二(16日)3月玉米期貨收盤下跌0.8%至每英斗4.4350美元。

2024/1/17

小玉米(YC)

原始保證金

USD 314
(新台幣約10,500)

CBOT交易所

440

455

470

485

500

515

09/20 10/18 11/15 12/14 01/16

玉米日線連續圖

玉米 5MA 10MA 20MA 60MA


	投影片 1
	投影片 2: 中國人行連14個月超額續作MLF
	投影片 3: Fed官員釋出鷹派談話 壓抑黃金表現
	投影片 4: 俄油出口在紅海危機中意外成長
	投影片 5: 管理基金持續增持玉米淨空單

